
Amministratore Delegato

Dott. Danilo Michelazzi

ciao

INVESTITORI ASSOCIATI CONSULENZA SIM SPA

ASCOSIM 3° FORUM NAZIONALE 

MILANO, 20 MARZO 2013

“CONSULENZA SULL’INSIEME 

DEI PORTAFOGLI TITOLI”

1

QUESTA PRESENTAZIONE E’ STATA PREDISPOSTA DA INVESTITORI ASSOCIATI CONSULENZA SIM SPA (IAC SIM) A SOLO TITOLO INFORMATIVO. NON COSTITUISCE UN’OFFERTA AD ACQUISTARE O VENDERE ALCUNO 

STRUMENTO FINANZIARIO NE’ AD AVVALERSI DI ALCUNA FORMA DI CONSULENZA DA PARTE DELLA NOSTRA SOCIETA’. I DATI FORNITI PROVENGONO DA FONTI DI MERCATO E INTERNE A IAC RITENUTE AFFIDABILI MA IAC 

NON SI ASSUME ALCUNA RESPONSABILITA’ RELATIVAMENTE ALLA LORO PRECISIONE E CORRETTEZZA. I RENDIMENTI INDICATI NON SONO IN ALCUN MODO INDICATIVI DEI RENDIMENTI FUTURI E IAC NON FORNISCE ALCUNA 

GARANZIA CIRCA IL RAGGIUNGIMENTO DI DETERMINATI OBIETTIVI DI INVESTIMENTO. NE’ IAC, NE’ I SUOI SOCI AMMINISTRATORI O DIPENDENTI POTRANNO IN ALCUN MODO ESSERE RITENUTI RESPONSABILI PER EVENTUALI 

PERDITE DERIVANTI DALL’UTILIZZO DEL PRESENTE DOCUMENTO.



IAC SIM

• APPROCCIO GLOBALE AL CLIENTE “HIGH NET WORK”

• ANALISI POSIZIONE(I) TITOLI E RACCOMANDAZIONI 

DECORRELATE

• TIPOLOGIA STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI E 

APPROCCIO ALL’INVESTIMENTO

• PRICING E CONFLITTI DI INTERESSE CON ALTRI 

INTERMEDIARI

• RENDICONTAZIONE

• PERFORMANCE STORICHE
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APPROCCIO GLOBALE AL CLIENTE “HIGH NET WORK”

• IAC SI CONCENTRA SU CLIENTI “HIGH NET WORK/AFFLUENT” CON UN 

PORTAFOGLIO TITOLI O LIQUIDITA’ CON  CONTROVALORE MINIMO > 

€. 250.000

• PROFILAZIONE CLIENTE NON FORMALE MA FONDAMENTALE PER 

INDIRIZZARE LA CONSULENZA

• NECESSITA’ ASSOLUTA DI DIVERSIFICAZIONE VALUTARIA E 

GEOGRAFICA PER LA QUASI TOTALITA’ DEI CLIENTI CON BENI REALI 

CONCENTRATI IN ITALIA

• MAGGIORI RISCHI SU SINGOLA POSIZIONE TITOLI POSSONO 

CONTRIBUIRE A DIVERSIFICARE IL PATRIMONIO COMPLESSIVO DEL 

CLIENTE

• ORIZZONTE TEMPORALE ALMENO DI MEDIO PERIODO E’ UNA 

NECESSITA’ ASSOLUTA PER MAGGIOR RISCHIO DEGLI INVESTIMENTI

IAC SIM
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ANALISI POSIZIONE(I) TITOLI E RACCOMANDAZIONI 

DECORRELATE

• IL MANDATO IAC SI RIFERISCE DI NORMA ALLA TOTALITA’ ALMENO DI UN 
RAPPORTO TITOLI E NON A RACCOMANDAZIONI PUNTUALI SUGLI 
INVESTIMENTI

• IL PORTAFOGLIO EVENTUALMENTE CONFERITO VIENE ANALIZZATO ED 
EVENTUALMENTE PROGRESSIVAMENTE MODIFICATO. LA LIQUIDITA’ VIENE 
INVESTITA IN UNA PLURALITA’ DI STRUMENTI FINANZIARI

• LE RACCOMANDAZIONI DI INVESTIMENTO SONO FORNITE NEL LORO 
INSIEME PER COSTRUIRE UN PORTAFOGLIO EQUIVALENTE CON TEMI DI 
INVESTIMENTO DECORRELATI AD ESEMPIO:

• PARTE OBBLIGAZIONARIA DEL PORTAFOGLIO: VARI EMITTENTI GEOGRAFICI E DI SETTORI 
INDUSTRIALI DIVERSI; DURATA VARIA DEI TITOLI CON COMPONENTI DEL PORTAFOGLIO A 
BREVE, MEDIA E LUNGHISSIMA SCADENZA (TITOLI PERPETUI); COMPONENTE IN VALUTA 
PRESENTE QUASI SEMPRE

• PARTE AZIONARIA DEL PORTAFOGLIO:GRANDE MAGGIORANZA DI INVESTIMENTI FUORI 
ITALIA PER LA QUASI TOTALE ASSENZA SU BORSA ITALIANA DI EMITTENTI DI VARI 
SETTORI INDUSTRIALI (ESEMPIO FARMA, ALIMENTARE, BENI DI CONSUMO); MATERIE 
PRIME; DIVERSIFICAZIONE GEOGRAFICA; NECESSITA’ DI DIVERSIFICAZIONE 
STRUTTURALE DEL PATRIMONIO DEL CLIENTE PRIMA RICHIAMATA 

IAC SIM
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TIPOLOGIA STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI 

E APPROCCIO ALL’INVESTIMENTO

• IAC NON UTILIZZA MAI PRODOTTI DI RISPARMIO GESTITO (FONDI, SICAV, PRODOTTI 
STRUTTURATI ETC)

• LE POLIZZE ASSICURATIVE POSSONO ESSERE CONSIDERATE PER ESIGENZE DI TIPO 
SUCCESSORIO, PROTEZIONE LEGALE DEL CLIENTE, SE PERSONALIZZATE CON 
L’INSERIMENTO DEGLI STESSI STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI NEI 
PORTAFOGLI

• SI CONSIGLIANO SINGOLI TITOLI OBBLIGAZIONARI, AZIONARI O INDICI PER VARIE 
TIPOLOGIE DI INVESTIMENTO

• ETF ARMONIZZATI PER I MERCATI DIFFICILI DA INVESTIRE DIRETTAMENTE; MATERIE 
PRIME E METALLI PREZIOSI (MAI STRUMENTI FISICI)

• OBBLIGAZIONI HIGH YIELD: SU QUESTO COMPARTO ESISTE UN SERIO PROBLEMA DI 
STRUMENTI DISPONIBILI ALL’INVESTIMENTO PER TAGLIO MINIMO, “VALUE 
INTRINSECO” E RESISTENZE DEGLI INTERMEDIARI ALL’ACQUISTO DA PARTE DI 
CLIENTI AL DETTAGLIO; PROBABILE NECESSITA’ DI UTILIZZARE IN FUTURO UNO 
STRUMENTO DEDICATO

• SU TUTTE LE TIPOLOGIE DI INVESTIMENTO APPROCCIO “VALUE” E “BUY AND HOLD”

IAC SIM
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PRICING E CONFLITTI DI INTERESSE CON ALTRI 

INTERMEDIARI

• IL COSTO DELLA CONSULENZA E’ SEMPRE UNA COMMISSIONE 
FISSA IN VALORE ASSOLUTO O UNA PERCENTUALE (DI NORMA 
TRA 0,5% E 1,2%). IL FISSO PUO’ EVENTUALMENTE ESSERE EX 
POST ADEGUATO A PERFORMANCES OTTENUTE SU BASE 
VOLONTARIA

• OVVIAMENTE NO RETRO IN NESSUNA FORMA DA PARTE DI ALTRI 
INTERMEDIARI

• PRODOTTI RACCOMANDATI NON COMPRENDONO MAI LE 
OBBLIGAZIONI O GLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DA 
INTERMEDIARIO DEPOSITARIO

• APPROCCIO “BUY AND HOLD” SIGNIFICA TRADING MOLTO, MOLTO
LIMITATO; APPROCCIO INCOMPATIBILE CON “DAY TRADING”
DERIVATI O SPECULAZIONI SU VALUTE, MATERIE PRIME ETC.

IAC SIM
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RENDICONTAZIONE

• POSIZIONE TITOLI RENDICONTATA NEL SUO COMPLESSO ALMENO 

TRIMESTRALMENTE

• TUTTI I TITOLI CONSIGLIATI A QUALUNQUE CLIENTE SONO 

MONITORATI E INCLUSI UN UNA DATABASE SOCIETARIA DI IAC

• TUTTE LE RACCOMANDAZIONI PRESENTATE NEL PERIODO IN 

OGGETTO SONO RENDICONTATE

IAC SIM
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ESEMPIO DI RENDICONTAZIONE

IAC SIM
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PERFORMANCE STORICHE

• POICHE’ I PORTAFOGLI SONO PERSONALIZZATI, NON ESISTE UN DATO 
STORICO EFFETTIVO

• IN OGNI CASO I DATI NON SONO UFFICIALI E NON HANNO FONTI 
PUBBLICHE (SONO FRUTTO DELLA NOSTRA ELABORAZIONE E NON DI 
RENDICONTI UFFICIALI DI UN INTERMEDIARIO)

• A TITOLO PURAMENTE INDICATIVO FORNIAMO LE PERFORMANCE 
ANNUALI DI QUATTRO PORTAFOGLI MODELLO NEL PERIODO

IAC SIM

12%-4,4%23%AZIONARIO (100%)

12,2%1,2%14%OBBLIGAZIONARIO MISTO VALUTA

15%-4,9%5%OBBLIGAZIONARIO 100% EURO RISCHIO MEDIO

11,5%-3%4%OBBLIGAZIONARIO 100% EURO PRUDENTE
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NON VI E’ ALCUNA GARANZIA DI RIPETERE TALI RENDIMENTI PER IL FUTURO
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