ASCOSIM 3° FORUM NAZIONALE
MILANO, 20 MARZO 2013

“CONSULENZA SULL’INSIEME
DEI PORTAFOGLI TITOLI”

INVESTITORI ASSOCIATI CONSULENZA SIM SPA

Amministratore Delegato
Dott. Danilo Michelazzi

QUESTA PRESENTAZIONE E’ STATA PREDISPOSTA DA INVESTITORI ASSOCIATI CONSULENZA SIM SPA (IAC SIM) A SOLO TITOLO INFORMATIVO. NON COSTITUISCE UN'OFFERTA AD ACQUISTARE O VENDERE ALCUNO
STRUMENTO FINANZIARIO NE’ AD AVVALERSI DI ALCUNA FORMA DI CONSULENZA DA PARTE DELLA NOSTRA SOCIETA'. | DATI FORNITI PROVENGONO DA FONTI DI MERCATO E INTERNE A IAC RITENUTE AFFIDABILI MA IAC
NON S| ASSUME ALCUNA RESPONSABILITA’ RELATIVAMENTE ALLA LORO PRECISIONE E CORRETTEZZA. | RENDIMENTI INDICATI NON SONO IN ALCUN MODO INDICATIVI DEI RENDIMENTI FUTURI E IAC NON FORNISCE ALCUNA
GARANZIA CIRCA IL RAGGIUNGIMENTO DI DETERMINATI OBIETTIVI DI INVESTIMENTO. NE’ IAC, NE’ | SUOI SOCI AMMINISTRATORI O DIPENDENTI POTRANNO IN ALCUN MODO ESSERE RITENUTI RESPONSABILI PER EVENTUALI
PERDITE DERIVANTI DALL’UTILIZZO DEL PRESENTE DOCUMENTO.



IAC SIM

APPROCCIO GLOBALE AL CLIENTE “HIGH NET WORK”

ANALISI POSIZIONE(l) TITOLI E RACCOMANDAZIONI
DECORRELATE

TIPOLOGIA STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI E
APPROCCIO ALL’INVESTIMENTO

PRICING E CONFLITTI DI INTERESSE CON ALTRI
INTERMEDIARI
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IAC SIM

APPROCCIO GLOBALE AL CLIENTE “HIGH NET WORK”

IAC S| CONCENTRA SU CLIENTI “HIGH NET WORK/AFFLUENT” CON UN
PORTAFOGLIO TITOLI O LIQUIDITA’ CON CONTROVALORE MINIMO >
€. 250.000

PROFILAZIONE CLIENTE NON FORMALE MA FONDAMENTALE PER
INDIRIZZARE LA CONSULENZA

NECESSITA’ ASSOLUTA DI DIVERSIFICAZIONE VALUTARIA E
GEOGRAFICA PER LA QUASI TOTALITA’ DEI CLIENTI CON BENI REALI
CONCENTRATIIN ITALIA

MAGGIORI RISCHI SU SINGOLA POSIZIONE TITOLI POSSONO
CONTRIBUIRE A DIVERSIFICARE IL PATRIMONIO COMPLESSIVO DEL
CLIENTE

ORIZZONTE TEMPORALE ALMENO DI MEDIO PERIODO E’ UNA
NECESSITA’ ASSOLUTA PER MAGGIOR RISCHIO DEGLI INVESTIMENTI
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IAC SIM

ANALISI POSIZIONE(l) TITOLI E RACCOMANDAZIONI
DECORRELATE

IL MANDATO IAC SI RIFERISCE DI NORMA ALLA TOTALITA’ ALMENO DI UN
RAPPSORTO TITOLI E NON A RACCOMANDAZIONI PUNTUALI SUGLI
INVESTIMENTI

IL PORTAFOGLIO EVENTUALMENTE CONFERITO VIENE ANALIZZATO ED
EVENTUALMENTE PROGRESSIVAMENTE MODIFICATO. LA LIQUIDITA’ VIENE
INVESTITA IN UNA PLURALITA’ DI STRUMENTI FINANZIARI

LE RACCOMANDAZIONI DI INVESTIMENTO SONO FORNITE NEL LORO
INSIEME PER COSTRUIRE UN PORTAFOGLIO EQUIVALENTE CON TEMI DI
INVESTIMENTO DECORRELATI AD ESEMPIO:

PARTE OBBLIGAZIONARIA DEL PORTAFOGLIO: VARI EMITTENTI GEOGRAFICI E DI SETTORI
INDUSTRIALI DIVERSI; DURATA VARIA DEI TITOLI CON COMPONENTI DEL PORTAFOGLIO A
BREVE, MEDIA E LUNGHISSIMA SCADENZA (TITOLI PERPETUI); COMPONENTE IN VALUTA
PRESENTE QUASI SEMPRE

PARTE AZIONARIA DEL PORTAFOGLIO:GRANDE MAGGIORANZA DI INVESTIMENTI FUORI
ITALIA PER LA QUASI TOTALE ASSENZA SU BORSA ITALIANA DI EMITTENTI DI VARI
SETTORI INDUSTRIALI (ESEMPIO FARMA, ALIMENTARE, BENI DI CONSUMO); MATERIE
PRIME; DIVERSIFICAZIONE GEOGRAFICA; NECESSITA’ DI DIVERSIFICAZIONE
STRUTTURALE DEL PATRIMONIO DEL CLIENTE PRIMA RICHIAMATA



IAC SIM

TIPOLOGIA STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI
E APPROCCIO ALL’INVESTIMENTO

IAC NON UTILIZZA MAI PRODOTTI DI RISPARMIO GESTITO (FONDI, SICAV, PRODOTTI
STRUTTURATI ETC)

LE POLIZZE ASSICURATIVE POSSONO ESSERE CONSIDERATE PER ESIGENZE DI TIPO
SUCCESSORIO, PROTEZIONE LEGALE DEL CLIENTE, SE PERSONALIZZATE CON
L’INSERIMENTO DEGLI STESSI STRUMENTI FINANZIARI RACCOMANDATI NEI
PORTAFOGLI

S| CONSIGLIANO SINGOLI TITOLI OBBLIGAZIONARI, AZIONARI O INDICI PER VARIE
TIPOLOGIE DI INVESTIMENTO

ETF ARMONIZZATI PER | MERCATI DIFFICILI DA INVESTIRE DIRETTAMENTE; MATERIE
PRIME E METALLI PREZIOSI (MAI STRUMENTI FISICI)

OBBLIGAZIONI HIGH YIELD: SU QUESTO COMPARTO ESISTE UN SERIO PROBLEMA DI
STRUMENTI DISPONIBILI ALL’INVESTIMENTO PER TAGLIO MINIMO, “VALUE
INTRINSECO” E RESISTENZE DEGLI INTERMEDIARI ALL’ACQUISTO DA PARTE DI
CLIENTI AL DETTAGLIO; PROBABILE NECESSITA’ DI UTILIZZARE IN FUTURO UNO
STRUMENTO DEDICATO

SU TUTTE LE TIPOLOGIE DI INVESTIMENTO APPROCCIO “VALUE” E “BUY AND HOLD”
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IAC SIM

PRICING E CONFLITTI DI INTERESSE CON ALTRI
INTERMEDIARI

IL COSTO DELLA CONSULENZA E’ SEMPRE UNA COMMISSIONE
FISSA IN VALORE ASSOLUTO O UNA PERCENTUALE (DI NORMA
TRA 0,5% E 1,2%). IL FISSO PUO’ EVENTUALMENTE ESSERE EX
POST ADEGUATO A PERFORMANCES OTTENUTE SU BASE
VOLONTARIA

OVVIAMENTE NO RETRO IN NESSUNA FORMA DA PARTE DI ALTRI
INTERMEDIARI

PRODOTTI RACCOMANDATI NON COMPRENDONO MAI LE
OBBLIGAZIONI O GLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DA
INTERMEDIARIO DEPOSITARIO

APPROCCIO “BUY AND HOLD” SIGNIFICA TRADING MOLTO, MOLTO
LIMITATO; APPROCCIO INCOMPATIBILE CON “DAY TRADING”
DERIVATI O SPECULAZIONI SU VALUTE, MATERIE PRIME ETC.



IAC SIM

RENDICONTAZIONE

POSIZIONE TITOLI RENDICONTATA NEL SUO COMPLESSO ALMENO
TRIMESTRALMENTE

TUTTI I TITOLI CONSIGLIATI A QUALUNQUE CLIENTE SONO
MONITORATI E INCLUSI UN UNA DATABASE SOCIETARIA DI IAC

TUTTE LE RACCOMANDAZIONI PRESENTATE NEL PERIODO IN
OGGETTO SONO RENDICONTATE



IAC SIM
ESEMPIO DI RENDICONTAZIONE

Euro
Quantita Prezzo Rateo Importo Valuta Cambio Controvalore 9% Plus/minus
Locale in Euro valenze
s 563 17032017 A EUR 5000000 11029 445 57.369.88 1 5736988 8,48% 394300
10240 100 5342688
. . AxA 380 29102009 TR TV EUR 2600000 6264 066 16.457,71 1 1645771 2,43% -4.091,62
Valorizzazione al 31/12/2012 38 100 w30
FINMECCANICA 575 120122018 A EUR 2500000 10941 030 2742833 1 2742833 4,06% 231600
100,15 100 2511233
oni ING GROEP 097 1M4I6TR TV EUR s000000 9787 021 49.044,19 1 9.044,19 725% 917,00
Estero 96,04 100 4812719
LAFARGE SA 500 16072014 A EUR 5000000 10440 230 5335068 1 335068 789% 000
Descrizione Titolo Quantita Prezzo Rateo Importo Valuta Cambio C % i 104,40 1,00 53.350,68
Locale Euro valenze MERRILL LYNCH 119 2072014 TR TV EUR 5000000 9888 023 49553.82 1 149553.82 7.33% 500,00
CENTRICA GBP 7.00000 334 23.352,00 2861321 423% 444851 9788 100 4905382
ES 24.164,70 NEXANS SA 575 020052017 A EUR 5000000 10692 38 5537154 1 5537154 8,19% 2982,50
VIVENDI UNIVERSAL EUR 134300 1695 2276385 1 2276385 337% 278807 10095 1,00 52389.04
1903 100 2555192 RBS NV (EX ABN AMBRO) 123 14092016 TR~ TV EUR 50.000,00 006 46.968.60 1 46.968.60 6,95% 115,00
100 46.853.60
Riepilogo per ‘Area’ = Estero (2 Titoli di detta Totale parziale 51.377,06 7,60% WENDEL 488 0471172014 A EUR 10.000,00 076 1051553 1 1051553 1,56% 869.40
100 9.646,13
Italia
Riepilogo per 'Area’ = Euro (9 Titoli di dettaglio) Totale parziale 366.060,29 54,14%
Descrizione Titolo Quantita Prezzo Rateo Importo Valuta Cambio C % i
Locale in Euro valenze In altre valute
ENI ORDINARIE EUR 27500 1834 5.043,50 1 504350 0715% 209275 1 " .
e o0 Sos0as Descrizione Titolo Quantita Prezzo  Rateo Importo Valuta Cambio Controvalore % Plus/minus
= Locale Euro valenze
Riepilogo per Area’ = Italia (1 Titolo di dettaglio) Totale parziale 5.043,50 0,75% AXA CAP PERP 7.10 071052049 TR UsD 2500000 10043 105 25370,10 07579 1922800 2,84% 471352
94,15 079 1875448
Riepilogo per Tipo' = Az 3 Titoli di dettaglio) Totale parziale 56.420,56 8,34% Ny
BEI 2017 NOK 425 19052017 A NOK 20000000 10698 263 21922301 7348 2983438 4,41% 156,93
10523 763 2826745
Obbligazioni BEI2017 NOK 425 190572017 A Nox HO0000 10695 263 20smes 78 1640891 2,45% 150642
10326 789 1490249
lunedi 31 dicembre 2012 114326 Codicecliente: 284 i )
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BEI AUD 589 140820135 AUD 300000 10169 224 3420790 07867 2698216 399% “s9
10268 078 27.09375
BRIGF 000 o402 A ZC usp 3000000 7204 000 w6200 075 1637973 2,42% 47001
6730 079 15.909.72
‘GENERAL ELECTRIC 2015 650 28092015 A NzD 5000000 10633 167 500199 0@ 3365404 498% 55625
10891 060 32.097.78
MORGAN STANLEY 475 01042014 TR usp 3200000 L8 Bar6 075 2535006 28,55
078 2559861
PEMEX 575 1571220158 UsD 25.000,00 025 2510151 07579 1902444 2,81%
078 205884
POLONIA 500 19/102015 A UsD 2500000 11081 100 295250 03sm 2018520 3,13% 34690
10830 079 2153210
RUSSIA 750 310320908 TV usD 2500000 12790 189 3244760 07579 2059204 3.64% 516749
96,05 079 1942455
Riepilogo per Area’ = In altre valute (10 Titoli di dettaglio) Totale parziale 232.638,95 34,40%
Riepilogo per "Tipo' = Obbligazioni (19 Titoli di dettaglio) Totale parziale 598.699,24 88,54%
lSaIdo Conto Corrente T
Euro
Descrizione Titolo Quantita Prezzo Rateo Importo Valuta Cambio Controvalore % Plus/minus
Locale in Euro valenze
Liquiditi EUR 21.060,00 100 21.060.00 1 2106000 3,11% 000
100 100 21.060,00
Riepilogo per "Area’ = Euro (1 Titolo di dettaglio) Totale parziale 21.060,00 3,11%
Riepilogo per "Tipo' = Saldo Conto Corrente (1 Titolo di dettaglio) Totale parziale 21.060,00 3,11%
Totale generale 676.179,79
Totale generale in Lire L. 1.309.266.649
lunedi 31 dicembre 2012 11.43.26 Codice cliente: 284

Pagina 3di 3

Investitori Associati Consulenza SIM SpA

Portafoglio titoli

IAC SIM

Rendimento del garta(agliaf Ripartizione delle valute Variazioni percentuali ultimo dato
dal 13/05/2011 Corona Norvegese 6,70%
‘Corona Norvegese (2 toiin portafogii) DataVal. Totale Movimenti Conto
Dollaro Americano 18,23%
Dollaro Amencano (6 tloi in portafogtio) 13/05/2011 €0
Dollaro Australiano 391%
= g 30/06/2011 €0
Rend. Percentuale: 9,19) || oot Austatano (1 oo in pottosicr
[ 98] omosmmrenime ag0% || 30/09/2011 € 3683
Dolaro Neozelandsse (1 ttoo in portafogio) 31/12/2011 €. 20826
EURO 62,13%
EURO (15t in portatogio) 31/03/2012 €. 9501
| Rend. Annualizzato: ” 5,61| | Sterlina Inglese 415% || 30/06/2012 €. 213390
Sterina Ingese (1 tolo i portatogic) 30/09/2012 g
31/12/2012 €0

Distribuzione Degli Investimenti

m54%

m34%

os%

|3%
= o P 4
ObbligazioniEuro W ObbligazioniValuta O Azioniltalia
O AzioniEster0 B Liquidita

Totale Valorizzaz.  Var. %
403.556,00 0,00
398.214,00 <132
445.984,00 2,74
468.993,00 0,49
501.223,00 4385
704.901,00 -1,93
665.974,00 2,27
676.180,00 153
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TIPD CLIENTE FORDEMONEEE

BANCA BCCPN
TITOLS IEIN CPERAZIDNE COMEIGLIATA NOTE
AL AT ACCILIE TARE o 10-15 000 A MERTATD
ANTVA 214 ACCILIE TARE & WK AL 1015000




IAC SIM
PERFORMANCE STORICHE

« POICHE’ | PORTAFOGLI SONO PERSONALIZZATI, NON ESISTE UN DATO
STORICO EFFETTIVO

« IN OGNI CASO | DATI NON SONO UFFICIALI E NON HANNO FONTI
PUBBLICHE (SONO FRUTTO DELLA NOSTRA ELABORAZIONE E NON DI
RENDICONTI UFFICIALI DI UN INTERMEDIARIO)

« ATITOLO PURAMENTE INDICATIVO FORNIAMO LE PERFORMANCE
ANNUALI DI QUATTRO PORTAFOGLI MODELLO NEL PERIODO

2010 2011 2012
OBBLIGAZIONARIO 100% EURO PRUDENTE 4% -3% 11,5%
OBBLIGAZIONARIO 100% EURO RISCHIO MEDIO 5% -4,9% 15%
OBBLIGAZIONARIO MISTO VALUTA 14% 1,2% 12,2%
AZIONARIO (100%) 23% -4,4% 12%

NON VI E’ ALCUNA GARANZIA DI RIPETERE TALI RENDIMENTI PER IL FUTURO
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